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当ファンドの目的・特色
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当ファンドの投資対象

当ファンドは「貴金属」、「不動産」、「コモディティ」の3つの大分類を投資対象としており、それぞれの大分類が3つの異なる中分類に投資を
していることから、合計: 9つの資産を投資対象としています。
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当ファンドのポイント

当ファンドは、①: リアルアセットの価格上昇の享受、②: リスク分散効果、③: 世界株式急落時の下落耐性度 という3つのポイントの達成を
目指して運用しています。
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当ファンドのポイント① 「リアルアセットの価格上昇の享受」
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当ファンドのポイント② 「リスク分散効果」

当戦略は、伝統的資産とは異なる値動きをする実物資産に投資をしていることから、ポートフォリオ全体のリスク分散効果が高まると期待さ
れます。また、リスク分散効果を最大限高めるために当ファンド内でも「資産分散」、「地域分散」を意識して運用しています。
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* 相関係数：2 つの特性の関係を判断するときに使用し、0に近いほど相関関係がないことを示します。
* 2009/12/31を基準日として、100とした時の各資産の累積収益指数：2009/12月末～2020/12月末
* 国内株式（TOPIX ）、金（LBMA Gold Price）、国内債券（S&P日本国債指数）

価格の動きが異なる資産を保有することで、リスク分散効果が高まると期待できる

日本株式、日本債券、金価格の推移 相関係数
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当ファンドのポイント③ 「世界株式下落時の耐性度」

過去15年間において株式市場が下落した年のパフォーマンス比較

本戦略 世界株式 パフォーマンス比較

2008年 -45.03% -51.36% +6.33%

2010年 16.42% -2.41% +18.84%

2011年 -8.66% -9.99％ +1.34%

2015年 -9.62% -0.56% -9.06%

2018年 -5.51% -10.55% +5.04%

本戦略が
アウトパフォーム

本戦略が
アンダーパフォーム

月数
パフォーマンス
比較（平均値）

世界株式下落時 62か月 +1.95%

本戦略アウトパフォーム時 45か月 +3.84%

本戦略アンダーパフォーム時 17か月 -3.04%

勝率 72.6%

期間：2006年1月～2020年12月

* 上記は、本戦略のシミュレーション・パフォーマンスと世界株式（S&Pグローバル 1200指数）とを比較したものになり、売買コストや信託報酬等は考慮していません。
* 上記はシミュレーション結果を基にした分析であり、今後の市場環境等を保証するものではありません。また、当ファンドの将来の運用成果等を示唆するあるいは保証するもので
はありません。資金動向、市況動向等によっては上記のような運用ができない場合があります。

過去15年間において株式市場が下落した月のパフォーマンス比較

5年間のうち4年間で
アウトパフォーム

当戦略は、株式市場急落時に株式市場をアウトパフォームする傾向が見られ、株式市場下落時に高い勝率を誇っています。
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(ご参考) リアルアセットの値動きの特徴①

VIX指数、世界株式、金ETFの推移 VIX指数、世界株式、銀ETFの推移

当ファンドが投資しているリアルアセットは、不透明感のある期間において株式とは異なる値動きとなる傾向が見られます。

* 左軸：VIX指数 （恐怖指数）
* 右軸：2007/1/2を基準日として、100とした時の各資産の累積収益指数:2007/1/2～2020/12/31

出所：ヒストリカルデータを基に株式会社お金のデザインが作成

* 左軸：VIX指数 （恐怖指数）
* 右軸：2007/1/2を基準日として、100とした時の各資産の累積収益指数:2007/1/2～2020/12/31

出所：ヒストリカルデータを基に株式会社お金のデザインが作成

注: ETFの上場時期により掲載しているグラフの期間が異なっています。
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VIX指数、世界株式、農業関連ETFの推移

(ご参考) リアルアセットの値動きの特徴②

当ファンドが投資しているリアルアセットは、不透明感のある期間において株式とは異なる値動きとなる傾向が見られます。

VIX指数、世界株式、世界REITの推移

* 左軸：VIX指数 （恐怖指数）
* 右軸：2014/7/10を基準日として、100とした時の各資産の累積収益指数:2014/7/10～2020/12/31

出所：ヒストリカルデータを基に株式会社お金のデザインが作成

* 左軸：VIX指数 （恐怖指数）
* 右軸：2007/9/5を基準日として、100とした時の各資産の累積収益指数:2007/9/5～2020/12/31

出所：ヒストリカルデータを基に株式会社お金のデザインが作成

注: ETFの上場時期により掲載しているグラフの期間が異なっています。
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ディスクレーマー

本資料は、弊社 株式会社お金のデザインが、 実物資産に関する投資や お金のデザイン グローバル・リアルアセット・
マザーファンド についてご説明するために作成した資料です。本資料は、金融商品取引法に定められた開示書面ではあ
りません。
弊社のお金のデザイン グローバル・リアルアセット・マザーファンド においては、国内外の上場投資信託等を最終投資
対象としており、本資料ではこれらの上場投資信託等の個別銘柄を提示している場合があります。これらは、 お金のデ
ザイン グローバル・リアルアセット 戦略をより深くご理解いただくための提示しているものであり、本資料をもってこ
れらの上場投資信託等の投資勧誘を行うものではありません。弊社は、第一種金融商品取引業者として登録を受けてお
りますが、 投資家から 上場投資信託等を含む有価証券の売買の受託、取次、代理は行っておりません。
本資料は弊社が信頼できると判断した情報に基づいて作成しておりますが、弊社はその正確性、完全性を保証するもの
ではありません。
本資料に記載された情報、データ及び見解は、特に記載がない限り、本資料作成時点のものとなります。
本資料には、過去及び将来のシミュレーションされたパフォーマンスデータを記載している場合があります。これらは、
現実の実績ではありません。シミュレーションされたパフォーマンスデータを参照される際には、シミュレーションの
前提条件をご確認下さい。本資料には、将来の予測及び見通しが記載されている場合がありますが、弊社は、そのいず
れについても保証するものではありません。また、本資料に記載された過去のパフォーマンスやシミュレーションされ
たパフォーマンスは、将来のパフォーマンスをなんら保証するものでもありません。
本資料の内容及びデータは、今後予告なく変更されることがあります。本資料に係る著作権その他一切の権利は引用部
分を除き弊社に帰属します。本資料の一部または全部の無断での使用・複製・転載は固くお断りします。

株式会社お金のデザイン
金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2796号
加入協会 日本証券業協会、一般社団法人日本投資顧問業協会、一般社団法人投資信託協会
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